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1. Introducdo

Este documento estabelece as diretrizes para a politica de investimento a ser adotada durante
o0 ano de 2025, em conformidade com a Resolugdo CMN n2 4,963 de 25 de novembro de 2021,
e aprovada pelo 6rgdo superior de supervisdo e deliberagdo por meio de seu colegiado
deliberativo.

O Fundo Municipal de Previdéncia social do Municipio de Boa Vista - FUSEM reafirma sua
formalidade legal que fundamenta todo o processo de tomada de decisdo em relagao aos
investimentos do instituto. Este documento serve como uma ferramenta de garantia de
conservadorismo e busca a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro entre seus ativos e
passivos.

Para atender as exigéncias do passivo atuarial, algumas medidas de gestdo de risco sdo
fundamentais na elaboragdo desta Politica. O principal principio a ser adotado para a condugdo
dos investimentos refere-se a andlise do fluxo atuarial da entidade, considerando o fluxo de suas
obrigacdes. Isso inclui a avaliagdo do valor dos ativos disponiveis para investimentos, com a
devida protecdo contra a inflagdo ao longo do tempo, além das reservas matematicas (passivo)
projetadas pelos calculos atuariais.

2. Objetivos

.

A Politica de Investimentos {POI) tem como objetivo atender aos propésitos do Regime Proprio
de Previdéncia Social (RPPS) no que diz respeito a gestdo da alocagdo de seus ativos de
investimento, mantendo um perfil de transparéncia e solidez junto aos orgaos reguladores, além
de garantir o cumprimento dos compromissos assumidos pelo plano. Para isso, o presente
documento foi estruturado com base nas mudangas ocorridas no sistema de previdéncia dos
Regimes Proprios e no atual cendrio econdmico.

Este instrumento proporciona a Diretoria e aos demais drgdos envolvidos na gestdo dos recursos
uma melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de risco a que a carteira de
investimentos estara exposta. A adequacdo da carteira aos ditames legais e a estratégia de
alocagdo de recursos serdo aspectos fundamentais a serem mensurados nesta politica de
investimentos durante o periodo de 01/01/2025 a 31/12/2025.

Com o intuito de alcangar a taxa de rentabilidade real exigida para a carteira de investimentos
do RPPS, a estratégia de investimento prioriza a diversificagdo entre os diferentes niveis \de
classes de ativos, como renda fixa, renda varidvel e imdveis. Isso inclui a analise de liquid
benchmarks, rentabilidade realizada e projetada, volatilidade, e a conformidade desses ativ
com as regulamentacdes dos drgdos reguladores, como ANBIMA, CVM e Tesoura Nacional. O
foco é otimizar o triangulo entre crédito, liquidez e retorno do montante total aplicado.

E importante ressaltar que a politica de investimentos adota como premissa uma abordagem
conservadora, ajustando-se aos atuais niveis de risco do RPPS, tanto no curto e médio prazo,
quanto, principalmente, no longo prazo, visando o equilibrio financeiro-atuarial. )
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2.2. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimento e
Competéncias

A estrutura organizacional do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) inclui os seguintes
6rgdos responsaveis pela tomada de decisdes de investimento:

Conselho Municipal de Previdéncia - CMP

e Macro Alocagdo de Ativos: Deliberar sobre a macro alocagdo de ativos,
fundamentando-se no modelo de alocagdo adotado.

e Limites Operacionais e Risco: Aprovar os limites operacionais e os
intervalos de risco a serem considerados na gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios.

e Gestdo de Recursos: Estabelecer o percentual maximo, em relagdo ao total
da carteira, a ser atribuido aos administradores/gestores de recursos dos
planos.

e Carteira Propria: Determinar o percentual maximo dos ativos dos planos a
ser gerido como carteira propria.

e Conformidade Legal: Aprovar os planos de conformidade com as
legislagdes vigentes.

e Selecdo de Gestores: Definir os critérios para a sele¢do e avaliagdo dos
gestores de recursos dos planos, incluindo o limite maximo de
remuneracao.

e Parametros de Alocacdo: Aprovar ou definir os pardmetros a ser
utilizados na macro alocagdo de ativos.

e Gestores Externos: Deliberar sobre o nimero de administradores/gestores
externos de renda fixa e/ou varidvel.

e Limites de Crédito: Propor um modelo para a atribuigdo de limites de
crédito bancario.

e Enquadramento de Ativos: Garantir que os ativos dos planos estejam em
conformidade com a legislagdo vigente e propor planos de
enquadramento, quando necessario. : /
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e Caracteristicas dos Ativos: Determinar as caracteristicas gerais dos ativos
elegiveis para a integragdo e manutencdo nas carteiras.

e Contratacdo de Gestores: Aprovar os procedimentos para a contratagdo ou
troca de administradores/gestores de renda fixa e/ou variavel.

e Avaliagio de Desempenho: Avaliar mensalmente o desempenho dos
fundos nos quais o RPPS é cotista, comparando com resultados de
mercados com perfil semelhante.

e Critérios de Selegdo: Aprovar os critérios para a sele¢do de gestores.

Comité de Investimentos — COI

e Andlise de Cendrios: Analisar mensalmente ou trimestralmente o cendrio
macroecondmico e politico, incluindo avaliagbes de especialistas sobre os principais
mercados, e seus possiveis reflexos no patrimdnio dos planos de beneficios
administrades pelo RPPS. '

e Estratégias de Investimento: Propor, com base nas analises de cendrios, estratégias de
investimento para periodos determinados.

e Reavaliagdo de Estratégias: Reavaliar mensalmente as estratégias de investimento em
resposta a eventos conjunturais relevantes que possam influenciar os mercados
financeiros e de capitais.

e Resultados da Carteira: Analisar mensalmente os resultados da carteira de
investimentos do RPPS.
e Subsidios para a Politica de Investimentos: Fornecer subsidios para a elaboragdo
revisdo da politica de investimentos do RPPS.
e Execucdo da Politica: Acompanhar a execug¢do da politica de investimentos do RPPS!
O Comité de Investimentos pautard suas decisdes de acordo com a legislagdo pertinente aos

Regimes Préprios de Previdéncia Social, as Resolugdes do Conselho Monetario Nacional sobre o
tema, e a Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéngi
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3. Cenario Macroecondmico Geral

O Fundo Monetdrio Internacional (FMI) previu que a economia mundial crescera 3,2% em 2024
e 2025, embora com cautela, devido a desaceleragdo em paises emergentes como China, México
e Russia. O relatério do FMI expressou preocupagdes sobre a crescente incerteza global,
especialmente devido aos riscos geopoliticos e a desaceleracdo da economia chinesa.

Nos Estados Unidos, espera-se um crescimento de 2,8% em 2024, com uma expansao projetada
de 2,2% em 2025. O economista-chefe do FMI, Pierre-Olivier Gourinchas, indicou que a
economia americana estd em um "pouso suave", caracterizado por um bom desempenho do
consumo e uma desaceleragdo da inflacdo.

Em relagdo a China, o FMI prevé um crescimento do PIB de 4,8% em 2024 e 4,5% em 2025,
destacando a necessidade do pais de estimular seu crescimento interno e desenvolver sua
protecdo social. Para a América Latina e o Caribe, a previsdo é de uma diminuicdo no
crescimento de 2,2% em 2023 para 2,1% em 2024, antes de subir para 2,5% em 2025. A
Argentina, por sua vez, deverd enfrentar uma contragao de 3,5% este ano, mas espera-se uma
recuperacdo significativa para 5% em 2025.

Apesar dos desafios, a inflagdo nas principais economias estd diminuindo, com o FMI indicando
que os bancos centrais tém contribuido para essa tendéncia. No entanto, a inflacdo ainda é um
problema em algumas regides, como Brasil e México, devido a fatores como crescimento salarial
e custos regulados de energia.

Na Europa, a Espanha se destaca com um crescimento de 2,9% em 2024, enquanto a Alemanha
deve ter um crescimento nulo. A Rissia, afetada por sangdes, verd um crescimento
devido ao aumento dos gastos militares.

4. Economia Nacional

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 1,4% no segundo trimestre de 2024 em relagdo
ao primeiro trimestre e 3,3% em comparagdo ao mesmo periodo de 2023, superando as
previsdes anteriores. As expectativas do mercado eram de um avanco de ape 9% na
margem. )
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As previses do Grupo de Conjuntura para o PIB estavam aquém dos resultados reais,
especialmente no crescimento na margem. Varios fatores influenciam a economia atualmente:

1. Exportagdes liquidas: Aumento das importagdes mais rapido que as exportagdes, apds
um ano atipico em 2023 devido a recordes na produgdo agropecuaria e mineral.

2. Crescimento da massa salarial: Impulsionado por um mercado de trabalho aquecido e
aumentos em beneficios sociais, afetando positivamente o consumo das familias.

3. Producdo agropecudria: Baixo dinamismo apds um 2023 de recorde, agravado por
problemas climaticos.

4. Gastos publicos: Aumento no consumo das administragdes publicas, especialmente em
estados e municipios, impulsionado pelo crescimento da tributacdo.

5. Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBCF): Sinal de recuperagdo apds um desempenho
decepcionante nos dois anos anteriores.

Esses vetores indicam que a economia deve continuar crescendo em 2024, impulsionada pela
demanda interna. Com os dados do segundo trimestre, a previsdo de crescimento do PIB para
2024 foi revisada para 3,3%. Mesmo com o aumento da taxa Selic para 10,75% em setembro,
espera-se que a economia continue a se expandir, com a taxa de crescimento projetada para
2,4% em 2025.

Além disso, as expectativas de inflagdo foram ajustadas para 4,4% em 2024, podendo cair para
3,9% em 2025. As incertezas sobre o cenario econdmico foram reduzidas, e a diferenga nas taxas
de juros entre Brasil e Estados Unidos deve ajudar a estabilizar o mercado de cdmbio e aliviar
pressdes inflacionarias.

5. Projecdo do BACEN

0 Boletim Focus da Banco Central, publicado em 28 de outubro de 2024, revela que as previsoe
de analistas para a inflacdo, PIB e taxa de cdmbio aumentaram novamente. A estimativa para o
IPCA de 2024 subiu de 4,50% para 4,55%, marcando a quarta semana consecutiva de alta e
indicando que a inflacdo devera ultrapassar o teto da meta estabelecida pelo Banco Central, quel
é de 4,5%.

Além da inflagdo, a expectativa para o ddlar também aumentou, passando de RS 5,42 para RS
5,45 ao final de 2024. Quanto ao crescimento do PIB, a projegdo foi revisa/tia,par’a"B;ﬁ'S%, um
aumento em relagdo a estimativa anterior de 3,05%. Vi
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As previsdes para os anos seguintes também foram atualizadas. Para 2025, a projecdo de
inflagdo subiu de 3,99% para 4,00%, enquanto para 2026 e 2027 permaneceram em 3,60% e
3,50%, respectivamente. As expectativas para o IGP-M em 2024 aumentaram de 4,39% para
4,57%.

No que diz respeito a taxa Selic, as previsdes permaneceram inalteradas: 11,75% para 2024 e
11,25% para 2025. A divida liquida do setor publico foi mantida em 63,50% do PIB para 2024,
com estimativas de 66,68% para 2025 e 69,22% para 2026.

A balanga comercial também sofreu ajustes, com a proje¢do para 2024 caindo ligeiramente de

USS 78 bilhdes para US$ 77,95 bilhdes, enquanto a previsdo para 2025 aumentou de USS 76,09
bilhdes para USS 76,80 bilhges.

b wawco covras o sease | Focus Relatério de Mercado Oﬁ

Expectativas de Mercado 25 de outubro de 2024
Asgmento W Diminuico = Estabiidade
2024 2025 € 2027
Agregado Had Wi Comp. Rewp. 5 dlas Mesp Hi4 LA Comp Rewp. Sdias Resp. HaA  Ha Camp. Resp.
‘‘‘‘‘‘‘ iemana N1'-\'m‘hl ¢ * wten e SEMANAT MmN m”ml' - uteny — semanat  semanas H._M\l' -
IPCA (variacido %) an 450 455 A 4 W 455 87 197 399 400 A (D) M8 400 56 = 150 3150 350 = (6% s
PPIB Total {variagic % sobre anc anterior) 3100 305 1M A @ 1 R 1 1 1 (L H 19 19 = () 0 1% 3 = 200 100 200 = (66) n
Cambio (R5/USS) 5,40 SAY 545 A 7 546 M 5.3% 540 540 = (N 2 540 4 A 5.30 530 535 a4 (1) gl
Sebtﬁc.ll s I IS = @ » 15 46 WIS 125 1S = (1) 136 1L 45 = 4,00 900 900 = (23) 103
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sm.-asmr strado o %) 471 506 508 A (5) 9 S W I 1N A Y@ % e B = 3150 350 350 = (56 51
1 050 05 A i 2 a1 L] 400 500 500 = (1) 30 45,00 L] v 45,50 50,30 -50.60 ¥ (2) 15
BLO0 7500 7795 W @ 0 N5 0] 7619 09 7680 A () 5 T 8 = 8000 5000 8011 & (1) L)
050 7200 7200 == (1 » 0w 4 7300 7400 100 = (1) 1 75 9 = 8000 7040 7895 4 (1) 18
850 6% 6% = § B 6% ] %650 M S8 = () n wn L] - TLAE  TL50 TIM ¥ (1) n
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Fonte: Banco Central do Brasil.

6. Modelo de Gestdo

O FUSEM, conforme estipulado pela Resolugdo 4.963/21, ficara responsavel pela gestdo de suas
aplicagdes de recursos de forma auténoma. O instituto pode também contratar uma empre
de consultoria, seguindo os critérios da Resolugdo n2 4.604, de 19 de outubro de 2017, e d
Portaria MPS n2 519, com as devidas alteragdes. Essa consultoria auxiliara na orientagdo sobre
o portfélio de investimentos, na avaliagdo e na emissdo de notas técnicas relacionadas aos
investimentos e riscos principais enfrentados.

Na formulagdo de sua estratégia de investimento, o FUSEM levara em conta fatores como a
preservacdo do capital, a adequacdo dos niveis de risco ao seu perfil, a taxa de retorno esperada,
os limites legais e operacionais, e a liquidez dos ativos. O planejamento ndo se co/enlrara
apenas em objetivos de curto e médio prazos, mas dara prioridade ao longo prazo./ 7
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7. Objetivos de Alocac3o dos Recursos

Nosso objetivo é garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivo do FUSEM,

respeitando a meta de:

e Meta de rentabilidade: 11,25% ao ano, conforme demonstrado no Boletim Focus.

Essa meta foi estabelecida em fungdo da taxa Selic projetada para o préximo ano, que se
mantém em 11,25%. Essa taxa é uma referéncia crucial para determinar o rendimento esperado
dos investimentos, e a manutenc¢do dessa meta de rentabilidade é essencial para assegurar a
satide financeira do instituto e atender as suas obrigagdes de longo prazo. Ao seguir essa
estratégia, buscamos ndo apenas a protegdo do capital, mas também o crescimento sustentavel
dos recursos, alinhando nossos investimentos com as condi¢cdes do mercado e as expectativas

econdmicas.

8. Aderéncia da Politica

O objetivo é atender ao perfil instituto e identificar a melhor estratégia para a tomada
de decisdes sobre a alocagdo dos ativos do plano, em conformidade com a obrigagdo imposta

pela meta de rentabilidade.

Para calcular a rentabilidade futura dos investimentos nos ativos garantidores do RPPS,
levamos em consideragdo a proje¢do da taxa Selic, conforme estabelecido pelo Banco
Central, que estima um retorno da renda fixa de 11,25% para 2025, conforme indicado no

relatorio Focus. Essa previsdo é fundamental para garantir que as alocagbes estejam
alinhadas com as expectativas de retorno e as necessidades do plano.
Expectativas de Mercado
2025
Agl‘egado Ha s Ha1 Hoje Comp. Resp. Sdias Re
semanas semana semanal * e gteis v
IPCA (variagao %) 3,97 399 400 A (2) 148 400
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,92 193 193 = (3) 105 19
Cambio (R$/USS) 5,35 540 540 = (2) 121 540 43
[Selic (% a.a) 1075 1125 1125 )= (1) 136 1125 45

Fonte: BACEN

Considerando que a maior parte do capital do RPPS é alocado em Renda Fixa,

adotaremos a expectativa da Selic como nossa meta de rentabilidade. A Selic, como ta

3sica
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de juros da economia brasileira, exerce influéncia sobre todas as demais taxas de juros no pais.
Portanto, estabelecemos a meta de rentabilidade em 11,25%.

Essa abordagem é fundamentada na analise do cendrio econdmico atual e nas projegdes do
Banco Central, que indicam que a Selic se mantera nesse patamar. Ao alinhar nossa meta de
rentabilidade com a Selic, buscamos garantir que os investimentos estejam em conformidade
com as expectativas do mercado, maximizando a seguranca e a rentabilidade dos ativos do RPPS.

9. Metodologia de Sele¢do de Investimentos

Desde novembro de 2013, as instituicdes financeiras que desejam receber aplicacdes de
recursos do FUSEM devem se credenciar junto a Unidade Gestora, seguindo as diretrizes do
“Regulamento para Credenciamento de Instituigdes Financeiras, Sociedades Corretoras e
Distribuidoras, Gestoras e Administradoras de Titulos e Valores Mobilidrios e seus produtos”,
disponivel no site oficial do municipio.

A selecdo de investimentos é realizada com base em critérios de seguranca, solvéncia,
liquidez, adequacgdo ao perfil do passivo atuarial e praticas de diligéncia, considerando o
contexto do portfdlio global do FUSEM.

Os retornos projetados para os ativos sdo determinados a partir de um modelo que analisa
o cendrio macroecondmico (tanto nacional quanto internacional), prevendo seus efeitos sobre
a curva de juros futura para a Renda Fixa e os principais fatores que influenciam os setores
econdmicos e empresas na Renda Variavel.

As informacgdes necessarias para a construgdo dos cenarios e modelos mencionados serdao
obtidas a partir de fontes publicas e consultorias especializadas.

A sele¢do dos fundos de investimentos em renda fixa aberta e das instituicdes intermedidrias
que receberdo os recursos do FUSEM serd priorizada com base na classificagdo de risco,
optando-se preferencialmente por aquelas consideradas de baixo risco de crédito.

10. Limitagoes

Serdo observados os limites de concentragdo dos investimentos da seguinte forma:

» O limite e o segmento de aplicagdo permitida pela respectiva Politica de
Investimento obedecerdo ao que consta nas subsegdes |, 11, Ill, IV e V, da Secdo I,
da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963 de 2021.

» O limite geral desta Politica de Investimento obedecera ao que consta na
subsecdo |, da Seg3o lll, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4:963, de
25 de novembro de 2021. /
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11. Restrigoes

» A vedacdo desta Politica de Investimento obedecera ao que determina na
subsecdo VI, da Secdo IV, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n®
4.963, de 25 de novembro de 2021.

12. Gerenciamento de Risco

Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta
o0s seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

» Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relagdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento,
em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de
variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos
de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

» Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, é aquele em que ha a possibilidade de b retorno de investimento ndo
ser honrado pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes
negociadas e contratadas;

» Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes
diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a
venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

» Risco de Descasamento (MATCHING) - para que os retornos esperados se
concretizem é necessario o acompanhamento do desempenho das aplicagdes
selecionadas pelos Gestores do instituto. Para tanto, a empresa de consultoria fara
a medic¢do dos resultados, utilizando as informagdes atuariais para o casamero
entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos investim
do FUSEM observado no método de Asset Liabillity Management - ALM.

13. Alocacdo Estratégica dos Recursos

13.1. Segmentos de Aplicacao
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» Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugdo
do CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, prevé os seguintes segmentos de
atuagdo:

e Segmento de Renda Fixa;

¢ Segmento de Renda Variadvel;
e Investimentos no exterior;

e |nvestimentos estruturados;

e Fundos imobilidrios;

Conforme cendrio econémico previsto recomenda-se a seguinte composi¢do de carteira
para o exercicio 2025 respeitado os limites da CMN n2 4.963 de 25 de novembro de 2021, os
fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composi¢do de titulos, conforme os
cenarios desenhados:
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As aplicagdes em produtos de renda varidvel estdo limitadas a 10% (dez por cento) do total dos
recursos do regime proprio de previdéncia social. O montante total aplicado em um Unico fundo
de investimento ndo pode ultrapassar 15% (quinze por cento) do patriménio liquido desse
fundo, conforme o artigo 19 da Resolugdo 4.963, de novembro de 2021. Entretanto, para
determinados produtos, como FIDC séniores fechados, Fl de Renda Fixa de Crédito Privado
abertos, FIP fechados, Fundos Imobilidrios (FIl) e Fundos Multimercado abertos e
desalavancados, esse limite é restrito a 5% do patriménio liquido, de acordo com a mesma
resolucdo. Além disso, o limite de 20% aplica-se a investimentos em um mesmo fundo de
investimento, para garantir a diversificagdo e minimizar os riscos associados a grandes
concentragdes de recursos.

Os imoveis vinculados poderdo ser utilizados para adquirir cotas de fundos de investimento
imobilidrio, desde que essas cotas sejam negociadas em uma bolsa de valores.

Para esclarecer ainda mais, o Limite Maximo estabelece o valor maximo para cada faixa de
alocacdo proposta, enquanto o Limite Minimo indica o valor minimo aceitdavel. O Alvo de
alocacdo sugere uma distribuicdo ideal para a carteira de investimentos. A carteira ndo precisa
estar exatamente alinhada com os valores do Alvo de Alocagdo para que ndo haja
desenquadramento.

Esse formato proporciona flexibilidade na gestdo do RPPS, permitindo adaptag¢des as variagoes
do mercado. Isso é crucial para tomar decisdes informadas quando o cenario se desvia da
alocacdo planejada, evitando impactos significativos na carteira.

11.2. Projecdo para os proximos 5 anos

Os quadros abaixo demonstram os limites minimos e maximos por tipo de ativo, tomando
como base o resultado previsto do fluxo de caixa atuarial e as proje¢des de possiveis déficits
ou superavit.
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11.3. Carregamento de Posigdo e Desinvestimento — Formac3do De Precos

FI 100% Titulos do Tesouro Nacional

Considerando o cendrio econdmico atual e uma projecdo para os proximos cinco anos, €
indicado um perfil conservador para a carteira de investimentos, a fim de proteger contra a
inflagdo. A alocagdo em titulos do governo, que apresentam risco minimo e garantem
rentabilidade real, é recomendada para compor a carteira. Conforme houver necessidade de
liquidez para o RPPS, os desinvestimentos serdo realizados de acordo com a politica.

ETF - 100% Titulos Pablicos

Os ETFs de titulos publicos representam uma alternativa de protegdo, oferecendo ao gestor a
oportunidade de explorar novas aberturas de fundos voltados ao longo prazo. Esta opgdo auxilia
na seguranga e na rentabilidade real da carteira, consolidando a protecdo contra oscilagdes
econdmicas.

FI Renda Fixa "Referenciado", FI Renda Fixa — Geral e ETF - Outros
Indicadores de Renda Fixa

Os investimentos em fundos de renda fixa buscam diversificar'a carteira sem perder o perfil
conservador. A decisdo de desinvestimento sera analisada em cenarios que comprometam a
rentabilidade estimada, contribuindo para a preservagdo da meta atuarial.

ETF - indice de Agdes (c/ no minimo 50)

A inclusdo de ETFs de renda varidvel visa compensar a queda na rentabilidade real dos
investimentos de renda fixa e acompanhar o desempenho dos indices de Small Caps. Essa
posicdo pode equilibrar a rentabilidade da carteira a curto prazo, diversificando-a de forma
estratégica.

FI - Multimercado — Aberto — desalavancado

A aplicagdo em fundos multimercado oferece uma alternativa adicional de diversificagdo, porém
essa opgdo serd considerada apenas em um cendrio econdmico otimista, com possivel redugdo
da posicdo em renda fixa. Fundos multimercado sdo adequados em momentos de crescimento
econdmico solido, com menor concentragdo de risco, permitindo suavizar a rentabilidade da
carteira.

Fl Imobilidrios

Fundos Imobilidrios, negociados em bolsa, proporcionam aos cqtistas rentabilidades através de
aluguéis proporcionais ao niumero de cotas. Com um higsgrico\de desempenho sélido, esses
fundos garantem um rendimento estavel (yield) de alughéi
carteira em momentos de baixa na renda fixa. O gestor de
prazo quais fundos melhor se adequam ao perfil desejado.
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11.4 Meta de Rentabilidade

Para garantir a protecdo de suas aplicacdes e o alcance da Taxa de Meta Atuarial (TMA), a
politica de investimento adota uma projecdo de rentabilidade real para os préximos anos. Esse
calculo baseia-se em dados do Banco Central (BACEN), que fornecem uma visdo sobre inflagdo
e a taxa bdsica de juros (Taxa SELIC) em termos nominais, permitindo uma estimativa da
rentabilidade real da carteira ao longo do tempo.

11.5 Enquadramento

Os limites de enquadramento seguirdo o estabelecido na Resolugdo n2 4.963 de 2021. Conforme
o artigo 27, configura-se como desenquadramento passivo qualquer excesso de limites
resultante de variagdes nos valores dos ativos, sejam de valorizagdo ou desvalorizagdo, ou
qualquer desenquadramento que ocorra sem agdo direta.

11.6 Vedagoes
O instituto devera seguir as restri¢des previstas na Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

11.7 Politica de Transparéncia

A Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada aos interessados no prazo de até 30 dias
apds sua aprovagao, respeitando os critérios definidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

11.8 Critérios para Credenciamento

Em conformidade com a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de julho de 2022, o RPPS, representado
pelo Comité de Investimentos, devera assegurar, antes de qualquer operagdo, que as
instituicdes financeiras que receberdo as aplicgdes estejam devidamente credenciadas.
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14, Disposigoes Gerais

A responsabilidade pela elaboragdo e revisdo da Politica de Investimentos cabe a Diretoria
Executiva, que, ap6s a elaboragdo, deve submeter o documento a aprovagdo do Conselho
Municipal de Previdéncia, em conformidade com o artigo 52 da Resolugdo n? 4.963/2021.

A Politica de Investimentos foi desenvolvida considerando as previsGes macro e
microecondmicas e poderd, mediante justificativa, ser revisada durante sua vigéncia para se
ajustar a mudancas no mercado ou em decorréncia de novas legislagdes.

As informacdes da Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos segurados e pensionistas do FUSEM no prazo de 30 (trinta) dias apds aprovagdo, tanto no
site da Unidade Gestora quanto em formato fisico, na sede da Unidade Gestora.

O gestor dos recursos do instituto deve ser uma pessoa fisica vinculada ao Ente Federativo e a
Unidade Gestora do regime, ocupando um cargo efetivo ou de livre nomeagao e exoneragao.
Esse gestor precisa ser formalmente designado para a fungdo por ato da autoridade competente
e aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autonoma com reconhecida
capacidade técnica no mercado de capitais brasileiro.

A Politica de Investimentos do FUSEM foi aprovada por meio de resolugdo do Conselho
Municipal de Previdéncia, que confere respaldo,formal ao documento.

Representante do Colegiado Deliberativo



